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काययकारी साराांश 

एमएसएमई के वाणिज्यिक ऋिों में सबस ेकम चूक दर जारी: सभी एमएसएमई घटकों की चूक दरें बड़े कॉर्पोऱेट एनर्पीए 
दरों की तुलना में लगातार रूर्प स़े कम रही हैं। सूक्ष्म स़ेगमेंट क़े  एमएसएमई इकाईयों की एनर्पीए दरें स्थिर बनी हुई हैं। 
माइक्रो लोन1 स़ेगमेंट में <10 लाख आकार क़े  ऋणों की चूक दरों में कमी द़ेखी गई है। हालाांकक, लघु और मध्यम स़ेगमेंट 
क़े  एनर्पीए की दरों में वर्पछली तीन ततमाहहयों में लगातार िवृि जारी है। 

साववजनिक क्षेत्र के बैंकों की एमएसएमई ऋि बाजार में हिस्सेदारी बढ़ी: साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंक (र्पीएसबी) लांब़े समय स़े 
लगातार बाजार में हहथस़ेदारी खो रह़े ि़े। एनबीएफसी और तनजी बैंकों की बाजार में हहथस़ेदारी में िवृि र्पीएसबी स़ेगमेंट 
द्िारा अर्पना हहथसा खोऩे का कारण िी। तिावर्प हदसांबर 19 की समाप्त ततमाही में साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंकों ऩे वर्पछल़े कुछ 
िषों में र्पहली बार एमएसएमई ऋण बाजार में अर्पनी हहथस़ेदारी बढ़ाई है। हदसम्बर 19 तक र्पीएसबी की एमएसएमई ऋणों 
में बाजार हहथस़ेदारी 49.8% िी, स्जसमें सूक्ष्म स़ेगमेंट में उसकी बाजार हहथस़ेदारी 59.2% र्पर उच्चतम िी। 

2019 में सूक्ष्म सेगमेंट में `92,262 करोड़ के िए ऋि संववतरि िुए : ऋणदाताओां ऩे सूक्ष्म स़ेगमेंट को `92,262 करोड क़े  
नए ऋणों का सांवितरण ककया। जबकक तनजी बैंकों और साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंकों द्िारा  सूक्ष्म स़ेगमेंट को सांवितररत नए 
ऋणों की लगभग समान हहथस़ेदारी रही है, उर्प-स़ेगमेंट थतर र्पर बारीकी स़े  विश्ल़ेषण करऩे र्पर विकास क़े  रुझान में काफी 
अांतर प्रतीत होता है। 

2019 के लिए सूक्ष्म सेगमेंट में िए ऋि संववतरिों में मिाराष्ट्र की सबस ेबड़ी हिस्सेदारी थी; राजस्थाि िे इसमें सबसे तेज 
ववृि दजव की: महाराष्ट्र, तममलनाडु और आांध्र प्रद़ेश सह त़ेलांगाना ऩे सूक्ष्म ऋण स़ेगमेंट में नए सांवितरणों का सबस़े बडा 
हहथसा प्राप्त ककया। जबकक राजथिान, हदल्ली और मध्य प्रद़ेश ऩे सूक्ष्म स़ेगमेंट  में नए सांवितरणों में सबस़े त़ेज िवृि  
दशायई। तिावर्प, जब ऋणदाता श्ऱेणीिार का विश्ल़ेषण ककया जाता है तो रुझान मभन्न र्पररलक्षक्षत होत़े हैं- उदाहरण क़े  मलए, 

उत्तर प्रद़ेश में सूक्ष्म स़ेगमेंट ऋण र्पररदृश्य में साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंकों का िचयथि है; जबकक तममलनाडु में तनजी बैंकों का 
और राजथिान में गैर-बैंककां ग वित्तीय कां र्पतनयों (एनबीएफसी) का िचयथि हैं। 

संरचिात्मक रूप से मजबूत एमएसएमई इकाईिों की िॉकडाउि में सबसे कम प्रभाववत िोिे की संभाविा िै: ककसी भी 
इकाई र्पर लॉकडाउन का प्रभाि कई कारकों र्पर तनभयर कऱेगा; क्ऱे डडट लीिऱेज और इकाई की चलतनधि स्थितत, दो सबस़े 
महत्िर्पूणय कारक हैं। इन इकाईयों क़े  सीएमआर और उर्पयोग दरों क़े  अध्ययन द्िारा इकाई थतर र्पर इन दो कारकों र्पर 
गहरी अांतदृयस्ष्ट्ट प्राप्त की जा सकती है। जीएसटी कायायन्ियन, आई एल एांड एफ एस सांकट, और एनर्पीए दरों में िवृि जैसी 
वर्पछली घटनाओां र्पर इन दो तत्िों को र्परखऩे र्पर हमऩे द़ेखा है और तनष्ट्कषय तनकाला है कक कम लीिऱेज और उच्च 
चलतनधि िाली इकाईयों में इन घटनाओां क़े  दौरान सबस़े कम चूक दरें रहीां।  

हालाांकक लॉकडाउन का प्रभाि र्पहल़े की घटनाओां की तुलना में अधिक थर्पष्ट्ट हो सकता है, ल़ेककन ममथ्याभ्यास  का मुख्य 
सार यह बताता है कक ‘सांरचनात्मक रूर्प स़े मजबूत एमएसएमई इकाईयाां सबस़े कम प्रभावित होंगी’। लॉकडाउन स़े र्पहल़े 



एमएसएमई इकाईयों की सांरचनात्मक स्थितत र्पर अध्ययन का तनष्ट्कषय है कक 3 में स़े लगभग 2 एमएसएमई इकाईयाां इस 
लॉकडाउन स़े उबरऩे क़े  मलए र्पूरी तरह तैयार हैं  और 30% बहुत दृढ़ता स़े डटी हुई हैं। 

हदसंबर '19  की अवधि में व्िावसानिक ऋि एक्सस्पोज़र  `64.04 िाख करोड़ रुपए था, ज्जसमें 3.9% वर्ाविुवर्व ववस्तार िुआ 
: भारत में जनिरी 20  तक की अिधि क़े  मलए तुलन-र्पत्र र्पर कुल िाणणस्ययक ऋण एक्सथर्पोज़र  `64.45 लाख करोड रुर्पए 
रहा, जो कक हदसांबर 19 में `64.04 लाख करोड रुर्पए िा। इसमें स़े जनिरी 20 तक एमएसएमई में `17.75 लाख करोड का 
क्ऱे डडट एक्ससर्पोजर है। यह ध्यान रखना महत्िर्पूणय है कक एमएसएमई स़ेगमेंट क़े  अधिकाांश उर्प-घटकों क़े  ऋण एक्ससर्पोज़र में 
कुछ ततमाहहयों क़े  दौरान कमी आई है। बड़े नैगम स़ेगमेंट में  `46.7 लाख करोड क्ऱे डडट एक्ससर्पोज़र है और उसमें 6.3%  का 
िषायनुिषय विथतार हुआ है। 

एमएसएमई इकाईिों के लिए कािवशीि पूंजी सीमाओं की उपिोधगता दर कम िो रिी िै: एमएसएमई इकाईयों में काययशील 
र्पूांजी सीमाओां का उर्पयोग थतर की कमी क़े  कारण इस स़ेगमेंट क़े  ऋण एक्ससर्पोजर में भी एक कारण रहा है। तनजी बैंकों क़े  
मलए उर्पयोधगता दरों में त़ेजी स़े धगरािट आई है जबकक र्पीएसबी में य़े मिम रह़े हैं। 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 इकाई थतर र्पर एकत्रत्रत क्ऱे डडट एक्ससर्पोजर क़े  आिार र्पर िगीकृत िाणणस्ययक ऋण, अतत लघु : <10लाख; सूक्ष्म 1: 10 लाख -50 लाख; सूक्ष्म 2: 50 लाख -1 करोड;  लघु : ≥1 करोड  <15 करोड ; मध्यम: 
≥ 15करोड  <50करोड ; बड़े ≥50 करोड। सूक्ष्म स़ेगमेंट में अतत लघ,ु माइक्रो 1 और माइक्रो 2 स़ेगमेंट शाममल हैं। एमएसएमई स़ेगमेंट सूक्ष्म, लघु और मध्यम घटकों  का योग है 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

प्रदश्यय1: समग्र तुलन-र्पत्रों र्पर िाणणस्ययक ऋण एक्सथर्पोज़र (` लाख करोड)  

 

अतत 
लघु  

< ` 10 

लाख 

सूक्ष्म1 

` 10-50 

लाख  

सूक्ष्म 2  

` 50 

लाख- 

1करोड  

लघु  

` 1-15 
करोड  

मध्यम  

`15-50 

करोड  

बड़े  

>` 50 

करोड  

समग्र  

हदसं’17 0.75 1.85 1.26 7.67 4.32 37.16 53.01 

माचव’18 0.83 1.97 1.35 8.27 4.56 40.61 57.60 

जूि’18 0.84 2.00 1.37 8.39 4.58 39.27 56.45 

लसतं’18 0.84 2.05 1.41 8.54 4.65 42.68 60.17 

हदसं’18 0.89 2.20 1.50 8.91 4.79 43.35 61.63 

माचव’19 0.92 2.26 1.55 9.16 4.95 46.00 64.85 

जूि’19 0.89 2.22 1.52 9.04 4.82 46.30 64.80 

लसतं’19 0.89 2.23 1.52 8.93 4.74 46.74 65.04 

हदसं’19 0.93 2.15 1.44 8.74 4.68 46.10 64.04 

वर्ाविुवर्व संववृि 4.7% -2.2% -3.6% -1.9% -2.2% 6.3% 3.9% 

जि’20 0.88 2.17 1.46 8.72 4.51 46.72 64.45 

2 इकाई थतर र्पर एकत्रत्रत क्ऱे डडट एक्ससर्पोजर क़े  आिार र्पर िगीकृत िाणणस्ययक ऋण, अतत लघु : <10लाख; सूक्ष्म 1: 10 लाख -50 लाख; सूक्ष्म 2: 50 लाख -1 करोड;  

लघु : ≥1 करोड  <15 करोड ; मध्यम: ≥ 15करोड  <50करोड ; बड़े ≥ 50 करोड। सूक्ष्म स़ेगमेंट में अतत लघु, माइक्रो 1 और माइक्रो 2 स़ेगमेंट शाममल हैं। 

 

 

 

भारत में जनिरी 20  तक की अिधि क़े  मलए तुलन-र्पत्र र्पर कुल िाणणस्ययक ऋण एक्सथर्पोज़र  `64.45 लाख करोड रुर्पए 
रहा, जो कक हदसांबर 19 में `64.04 लाख करोड रुर्पए िा। इसमें स़े जनिरी 20 तक एमएसएमई में `17.75 लाख करोड का 
क्ऱे डडट एक्ससर्पोजर है और अधिकाांश उर्प-घटकों क़े  ऋण एक्ससर्पोज़र में कुछ ततमाहहयों में कमी आई है। जनिरी 20 तक बड़े 
नैगम स़ेगमेंट में  `46.7 लाख करोड क्ऱे डडट एक्ससर्पोज़र रहा है और उसमें हदसांबर 18 स़े हदसांबर 192 तक की अिधि क़े  
मलए 6.3%  का िषायनुिषय विथतार हुआ है। 

 

 

– 

िाणणस्ययक ऋण –  
सांविभाग और अनजयक आस्थत की प्रिसृ्त्तयााँ 



54.7% 53.7% 53.8% 51.2% 49.9% 48.9% 49.0% 48.2% 49.8%

34.8% 35.2% 34.5% 36.3% 36.0% 37.1% 38.4% 38.9% 37.6%
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हदसां 19 में र्पीएसबी को बाजार अांश का लाभ

PSU PRIVATE NBFCs

एमएसएमई ऋि बाजार में हिस्सेदारी : साववजनिक क्षेत्र के बैंकों द्वारा खोए 
िुए भाग की पुि:प्राज्तत 
साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंक र्पारांर्पररक रूर्प स़े एमएसएमई  क्ष़ेत्र क़े  प्रमुख ऋणदाता रह़े हैं। वर्पछल़े कुछ ततमाहहयों में तनजी बैंकों 
और एनबीएफसी ऩे साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंकों क़े  साि एमएसएमई क्ष़ेत्र की बडी हहथस़ेदारी क़े  मलए कडी प्रततथर्पिाय की है। 
हालााँकक,  हदसांबर 19 की ततमाही स़े रुझान में बदलाि होऩे लगा है, जहाां साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंकों ऩे अर्पऩे खोए हुए बाजार 
अांश की र्पुन:प्रास्प्त की है और मसतांबर 19 बाजार हहथस़ेदारी 48.2% स़े बढ़कर हदसांबर 19 में 49.8% हो गई है। 

प्रदर्शिव2 : 2 वर्ों के दौराि में एमएसएमई में ऋिदाताओं का आिुपानतक हिस्सा 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

*बाजार अांश विश्ल़ेषण क़े  मलए अन्य ऋणदाताओां को शाममल नहीां ककया गया है  

 



59.2%
28.9%

11.9%

सकू्ष्म

PSBs PRIVATE NBFCs

44.8%

43.1%

12.0%

लघु

PSBs PRIVATE NBFCs

49.3%

36.6%

14.1%

मध्यम

PSBs PRIVATE NBFCs

सेगमेंटों में उिारदाताओं का हिस्सा: र्पीएसबी सूक्ष्म स़ेगमेंट उिारकतायओां को ऋण प्रदान करऩे में प्रमुख योगदानकताय बऩे हुए 
हैं,  जो इस स़ेगमेंट में लगभग 60% हहथस़ेदारी रखत़े हैं। सूक्ष्म उद्यमों क़े  वित्तीय समाि़ेश को सक्षम करऩे में र्पीएसबी की 
एक महत्िर्पूणय भूममका रही हैं। उिारकतायओां क़े  लघु स़ेगमेंट में र्पीएसबी और तनजी बैंकों की हहथस़ेदारी समान है, स्जनमें स़े 
प्रत्य़ेक का बाजार हहथसा लगभग 44% है। मध्यम स़ेगमेंट में बड़े हटकट आकार एमएसएमई ऋण हैं स्जसमें कफर स़े र्पीएसबी 
बड़े र्पैमाऩे र्पर हािी हैं। 

प्रदश्यय3 : एमएसएमई स़ेगमेंटों में ऋणदाताओां का हहथसा  
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Very Small
61%

Micro1
29%

Micro2
10%

सूक्ष्म स़ेगमेंट - 2019 में नए 
सांवितरणों का हहथसा (सांख्या  

क़े  अनुसार)

Very Small
20%

Micro1
49%

Micro2
31%

सूक्ष्म स़ेगमेंट - 2019 में नए 
सांवितरणों का हहथसा (रामश क़े  

अनुसार)

सूक्ष्म स़ेगमेंट में ऋण सांवितरण 

जैसा कक प्रदश्यय1 स़े द़ेखा जा सकता है, एमएसएमई ऋणों क़े  अधिकाांश उर्प-घटकों में ऋण एक्ससर्पोज़र वर्पछली कुछ ततमाहहयों 
स़े कम हुआ है। तिावर्प, नए सांवितरणों र्पर ककए गए अध्ययन स़े र्पता चलता है कक 2019 में सूक्ष्म ऋण स़ेगमेंट3 को 
`92.3 हजार करोड का ऋण सांवितरण ककया गया। 

ऋणदाता द्िारा नए ऋण और उसका आकार 

एमएसएमई इकाईयों क़े  सूक्ष्म ऋण स़ेगमेंट में, बहुत कम ऋण आकार (<10 लाख) की सांवितररत ऋण सुवििाओां की सांख्या 
का सबस़े बडा हहथसा है। सांवितररत रामश क़े  सांदभय में सकू्ष्म -1 आकार क़े  ऋणों का  (10लाख -50लाख) हहथसा ताजा 
सांवितररत ऋण का सबस़े बडा हहथसा है।  

प्रदश्यय4 : सूक्ष्म स़ेगमेंट में नए ऋण सांवितरण का आनुर्पाततक हहथसा  

 

 

 

 

 

 

3 इकाई थतर र्पर एकत्रत्रत क्ऱे डडट एक्ससर्पोजर क़े  आिार र्पर िगीकृत िाणणस्ययक ऋण, अतत लघु : <10लाख; सूक्ष्म 1: 10 लाख -50 लाख; सूक्ष्म 2: 50 लाख -1 करोड;  

लघु : ≥1 करोड  <15 करोड ; मध्यम: ≥ 15करोड  <50करोड ; बड़े ≥ 50 करोड। सूक्ष्म स़ेगमेंट में अतत लघु, माइक्रो 1 और माइक्रो 2 स़ेगमेंट शाममल हैं। 
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2019 में नए सांवितरणों में ऋणदाताओां का हहथसा, 
रामश क़े  अनुसार
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2019 में सांख्या द्िारा सूक्ष्म स़ेगमेंट क़े  नए सांवितरण का हहथसा 

PSBs Private Banks NBFCs

ऋणदाता प्रकार िार िगीकरण सांदभय, एमएसएमई इकाईयों क़े  सूक्ष्म स़ेगमेंट में सांवितररत ककए गए नए ऋणों  की रामश में 
र्पीएसबी और तनजी बैंकों दोनों की लगभग समान हहथस़ेदारी है। एनबीएफसी भी  सूक्ष्म स़ेगमेंट को ऋण द़ेऩे में योगदान करत़े 
हैं- िषय 2019 में इस स़ेगमेंट को हदए गए प्रत्य़ेक `5 ऋण में स़े `1 का ऋण एनबीएफसी द्िारा हदया गया है। 

प्रदश्यय5 : सूक्ष्म स़ेगमेंट को सांवितररत नए ऋणों का ऋणदातािार हहथसा  
 

 

 

 

 

 

 

 

तिावर्प, ऋण आकार थतर र्पर बारीकी स़े विश्ल़ेषण ककए जाऩे र्पर रुझान बहुत अलग हदखाई द़ेत़े हैं। सूक्ष्म स़ेगमेंट में ऋण 
आकार क़े  अनुसार नए सांवितरणों में ऋणदाता िार बाजार हहथस़ेदारी में थर्पष्ट्ट विथिार्पन  है। ऋण का आकार स्जतना ययादा 
है , तनजी बैंकों और एनबीएफसी द्िारा नए सांवितरण में बाजार हहथस़ेदारी उतनी ही अधिक है। अतत सूक्ष्म स़ेगमेंट (<10 
लाख) में, र्पीएसबी  60% की हहथस़ेदारी क़े  साि नए ऋण सांवितरणों में शीषय र्पर हैं, स्जसम़े सूक्ष्म 2 स़ेगमेंट  (50लाख  स़े 
1करोड ) में 27% तक धगरािट हो जाती है। ऋण आकार बढ़ऩे र्पर तनजी बैंकों और एनबीएफसी की प्रिसृ्त्त उलट जाती है और 
दोनों की हहथस़ेदारी बढ़ जाती है।   

प्रदर्शिव6 : संख्िा के अिुसार ऋिदाताओं और ऋि के आकार के लिए सूक्ष्म सेगमेंट में िए संववतरिों का हिस्सा 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



रायय और ऋणदाता श्ऱेणी द्िारा नए ऋण 

राययों में सूक्ष्म स़ेगमेंट में नए सांवितरण भी हुए हैं। 2019 क़े  दौरान शीषय 15 राययों में कुल ऋण सांवितरण रामश का 80%  
स़े अधिक रामश सांवितरण कक गयी। महाराष्ट्र और तममलनाडु नए सांवितरण क़े  1/5 िें हहथस़ेदार हैं। शीषय 15 राययों में, 2018 

की तुलना में 2019 में सबस़े अधिक नए सांवितरण में उच्चतम दर िवृि राजथिान द्िारा की गई है, जबकक सबस़े कम िवृि 
ओडडशा में हुआ है। 

प्रदर्शिव7: 2019 के दौराि एमएसएमई के सूक्ष्म ऋि सेगमेंट में रायि-वार िए ऋिों संववतरि 

  

वर्व 2019 के दौराि 15 शीर्व रायिों में एमएसएमई के सूक्ष्म ऋि सेगमेंट में िए ऋि संववतरि  
रायि  रामश `करोड में  हहथस़ेदारी%  िषायनुिषय िवृि  
मिाराष्ट्र  10,293 11% 1% 

तलमििाड़  8,923 10% -4% 

आन्ध्र+तेिंगािा  7,031 8% -5% 

गुजरात  6,673 7% -4% 

उत्तर प्रदेश  6,408 7% -9% 

राजस्थाि  6,052 7% 15% 

किावटक  4,653 5% 4% 

हदल्िी 4,201 5% 14% 

मध्ि प्रदेश  3,859 4% 10% 

पज्र्शचम बंगाि  3,696 4% 3% 

िररिािा  3,539 4% -4% 

केरि  3,429 4% 2% 

पंजाब  2,821 3% -9% 

बबिार  1,909 2% -3% 

ओडडशा  1,534 2% -13% 

शेर् रायि  17,240 19% 6% 

 

तिावर्प, जब ऋणदाता क़े  प्रकार का विश्ल़ेषण ककया जाता है, तो रुझान प्रत्य़ेक रायय क़े  मलए अलग-अलग होत़े हैं। 
साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंक (र्पीएसबी) उत्तर प्रद़ेश, त्रबहार और उडीसा में सूक्ष्म स़ेगमेंट को नए ऋणों का प्रमुख प्रदाता रह़े हैं। 
इन राययों में तनजी बैंकों और एनबीएफसी द्िारा नए ऋण में योगदान 23%  स्जतना कम है। हालाांकक, तनजी बैंकों ऩे 
तममलनाडु और गुजरात में प्रमुख भूममका तनभाई है और राजथिान क़े  बाजार में एनबीएफसी प्रमुख णखलाडी रह़े हैं। 
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सकू्ष्मवित्त स़ेगमेंट : ऋणदाताओां द्िारा िषय 2019 में ऋणों क़े  सांवितरण की 
राययथतरीय हहथस़ेदारी 

PSBs Private NBFC

प्रदर्शिव8:  ऋिदाताओं द्वारा वर्व 2019 में सूक्ष्म ऋि संबंिी िए ऋिों के संववतरि की रायिवार 
हिस्सेदारी 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



चिनिधि ज्स्थनत 

एमएसएमई क्ष़ेत्र में समग्र बकाया ऋणों क़े  सांकुधचत होऩे क़े  मूल में सभी खांडों में काययशील र्पूांजी क़े  उर्पयोग की दरों में कमी 
का होना है। काययशील र्पूांजी क़े  उर्पयोग को काययशील र्पूांजी ऋण में मांजूर की गई कुल ऋण-सीमा और कुल बकाया रामश क़े  
अनुर्पात स़े र्पररभावषत ककया जाता है। काययशील र्पूांजी उर्पयोग क़े  सांबांि में एमएसएमई क़े  विमभन्न खांडों में मभन्न-मभन्न 
ऋणदाताओां की अलग-अलग श्ऱेणणयों को ध्यान में रखकर हदसां.'17 स़े हदसां.'19 तक की अिधि की र्पडताल की गई है। इस 
अध्ययन स़े यह र्पता चलता है कक अर्पिादथिरूर्प बहुत छोट़े हहथस़े को छोड हदया जाए तो, साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंको क़े  मलए 
सभी क्ष़ेत्रों में काययशील र्पूांजी सांबांिी ऋणों में धगरािट आई है। तिावर्प, साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंको क़े  मलए उर्पयोग सांबांिी थतर में 
यह धगरािट बहुत मामूली है। जबकक, तनजी क्ष़ेत्र क़े  बैंकों क़े  मलए सभी क्ष़ेत्रों में यह धगरािट अर्प़ेक्षाकृत अधिक है। 

प्रदश्यय9 : सा.क्ष़े.बैं कक काययशील र्पूांजी की ऋण-सीमाओां म़े उर्पयोग-दर  

 

प्रदश्यय10: तन.क्ष़े.बैं का काययशील र्पूांजी की ऋण-सीमाओां म़े उर्पयोग-दर  

 

तिावर्प, ऋणदात्री सांथिाओां द्िारा ऋण-मांजूरी क़े  प्रिाह को कायम रखा गया है। साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंकों ऩे हदस’18 क़े  अर्पऩे 
एमएसएमई क़े  बकाया ऋण  का 17%, 2019 क़े  दौरान नई मांजूररयों /निीनीकरण क़े  रूर्प में प्रदान ककया। िहीां, तनजी क्ष़ेत्र 
क़े  बैंकों ऩे हदस’18 क़े  अर्पऩे एमएसएमई क़े  बकाया ऋण का 20%, 2019 क़े  दौरान ऋण थिरूर्प प्रदान ककया हैं। तिावर्प, 

मौजूदा चलतनधि सांकट क़े  कारण, एनबीएफसी की गतत िोडी िीमी र्पड गई है, र्पर एनबीएफसी द्िारा प्रदान ककए गए ऋण 
हदस’18 क़े  बकाया ऋण  कक  सार्प़ेक्षता में 31% है। 
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तनजी बैंकों क़े  मलए काययशील र्पूांजी ऋणों क़े  उर्पयोग में तीव्रतर धगरािट
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वाणिज्यिक उिाररिों में अिजवक आज्स्त का प्रवाि 

िाणणस्ययक ऋणों क़े  सांबांि में समग्र एनर्पीए की दर जन.'20 में 17.4% और हदसां.'19 में 17.3% रही,  स्जसमें हदसां'18  क़े  
17.5% स़े मामूली कमी हुई, ल़ेककन यह मसतां'19 क़े  16.8% स़े अधिक है। अलग-अलग खांडों की और अधिक र्पडताल स़े यह 
ज्ञात होता है कक माइक्रो 1, माइक्रो 2 और लघु खांडों में एनर्पीए की दरें सीममत दायऱे में बनी रहीां। 

एमएसएमई खांड विश़ेष क़े  भीतर,  िहृद िनरामश क़े  जोणखम ऋणों में एनर्पीए की दरें अर्प़ेक्षाकृत अधिक हैं। इस प्रिसृ्त्त का 
अर्पिाद एक अत्यांत ही छोटा हहथसा (10 लाख रु. स़े कम का जोणखम ऋण) है, स्जसकी उच्चतर एनर्पीए दर हदसां.’19 में ~ 

11.3%  है। मध्यम और बड़े नैगम खांडों ऩे भी हदसां.’19 में एनर्पीए दर क्रमश: 18.7% और 19.1% तक प्रततदमशयत ककए हैं, जो 
कक मसतां.’19 की तुलना में अधिक है। 

प्रदश्यय11: खांडिार एनर्पीए दर 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

सभी ऋिदात्री संस्थाओं में एमएसएमई संबंिी एिपीए की दर: तनजी बैंकों में एमएसएमई खांड विश़ेष में 3% - 5% की सीमा 
में एनर्पीए की स्थितत हदखाई द़ेती है। इसी सीमा में,  नए तनजी क्ष़ेत्र क़े  बैंकों में औसतन न्यूनतम अर्पचार की दरें हदखाई 
द़ेती हैं। साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंकों का एनर्पीए का थतर हदसां’18 में 18.1% स़े बढ़कर हदसां’19 में 18.7% हो गया है। 
एनबीएफसी ऩे भी हदसां’19 को समाप्त ततमाही क़े  दैरान एनर्पीए दरों में िवृि दजय की है।  

 

 

 

 



NPA Rates highest for Medium sized MSMEs 
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प्रदश्यय12: ऋणदाताओां क़े  थिरूर्प क़े  अनुसार एमएसएमई क्ष़ेत्र में एनर्पीए की दरें  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

लघु और मध्यम खांडों की तुलना में सूक्ष्म खांड में एनर्पीए की दर कम रही है। मध्यम आकार िाल़े सभी एमएसएमई उद्यमों 
में एनर्पीए की दर सबस़े अधिक है। 

प्रदश्यय13: ऋणदाताओां क़े  थिरूर्प क़े  अनुसार एमएसएमई क्ष़ेत्र में एनर्पीए की दरें  
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साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंकों क़े मलए अधिग्रहण 
र्पदानुक्रम 
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एनबीएफसी क़े  मलए अधिग्रहण र्पदानुक्रम 
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अधिग्रिि संबंिी जोणखम का स्वरूप 

यद्यवर्प, सभी उिारदाताओां क़े  मलए अर्पचार की स्थितत में िवृि हुई है और उनका मांदी क़े  बुऱे प्रभािों क़े  चर्प़ेट में आकर और 
कोविड-19 की िैस्श्िक महामारी स़े उत्र्पन्न मांदी  क़े  कारण एनर्पीए में और उछाल होऩे की सांभािना है । तिावर्प, साियजतनक 
क्ष़ेत्र क़े  बैंकों क़े  मलए नए एमएसएमई ऋण मांजूररयों स़े सांबांधित ऋण की गुणित्ता में तनरांतर सुिार र्पररलक्षक्षत हो रहा है, र्पर 
एनबीएफसी और तनजी बैंकों क़े  मलए इस स्थितत में धगरािट द़ेखी जा रही है। 

प्रदश्यय14: सभी ऋणदाताओां क़े  बीच एमएसएमई में ऋण-अधिग्रहण का थिरूर्प 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

अतत-प्रमुख :सीएमआर-1-3; प्रमुख :सीएमआर-4-6, गौड :सीएमआर-7-10 

 
 
 
 
 



 

   सांकटकाल में सांरचनात्मक दृस्ष्ट्ट स़े सुदृढ़ एमएसएमई उद्यम 

 
 
 
 
 
 

वर्पछल़े कुछ िषों में भारत का ऋण उद्योग - विमुद्रीकरण, जीएसटी क़े  कायायन्ियन, 2018 क़े  दौरान सशक्सत ऋण िवृि, तनजी 
क्ष़ेत्र क़े  बैंकों क़े  मलए र्पीसीए ढाांच़े, एनबीएफसी चलतनधि सांकट, बाद की आधियक मांदी और कोविद-19 महामारी की ितयमान जैसी 
विमभन्न स्थिततयों का साक्षी रहा है। अच्छ़े उिारकतायओां की र्पहचान करना और उन्हें तनधि प्रदान करना भी महत्िर्पूणय है – 
एमएसएमई उद्यम स्जन्होंऩे लगातार मजबूत सांरचनात्मक स्थितत हदखाई है, ितयमान स्थितत में वित्तीय सहायता प्रदान ककए 
जाऩे क़े  योग्य हैं। अध्ययन का उद्द़ेश्य ऐस़े एमएसएमई को िगीकृत करना है, जो महामारी की स्थितत और इसक़े  बाद आऩे 
िाली मांदी स़े तनर्पटऩे क़े  मलए सांरचनात्मक रूर्प स़े मजबूत हैं। सांरचनात्मक रूर्प स़े मजबूत एमएसएमई उद्यमों में वित्तीय 
व्यिहार क़े  कुछ समान तौर-तरीक़े  होंग़े। 

1. उनका ऋण का कम थतर होगा और इसक़े  कारण ऐस़े  एमएसएमई उिारकताय की ओर स़े बकाया द़ेय रामश कम होगी। 
हालाांकक आरबीआई ऩे हाल ही में चुकौती विषयक थिगन प्रदान ककया है, जो सभी प्रकार क़े  उिारकतायओां की मदद 
कऱेगा, तिावर्प इस सांदभय में यह बात महत्िर्पूणय है कक तालाबांदी की स्थितत में जाऩे िाला ऐसा उद्यम स्जसका ऋण-भार 
ययादा है, कुछ तनाि स़े गुजरा ही होगा और इस बात ऩे ककसी न ककसी रूर्प में उसक़े   व्यिसाय मॉडल को प्रभावित 
ककया होगा। मसत्रबल एमएसएमई रैंक(सीएमआर) द्िारा भी एमएसएमई उिारकताय की ऋणभाररता स्थितत को बतौर एक 

कारक विचार में मलया जाता है और इसका उर्पयोग ऋणभाररता थतर र्पररभावषत करऩे िाल़े सूचक क़े  तौर र्पर ककया 
जा सकता है। 

2. सांरचनात्मक रूर्प स़े मजबूत एमएसएमई उद्यमों में उच्च चलतनधि होगी। आर्पूततय शृांखलाएां िथतुतः ठहर गई हैं, स्जसस़े 
काययशील र्पूांजी का अांतराल और बढ़ता जा रहा है। उच्च चलतनधि िाल़े उिारकताय, विथताररत काययशील र्पूांजी चक्रों को 
र्पररचामलत कर सकऩे की ब़ेहतर स्थितत में होंग़े। काययशील र्पूांजी क़े  उर्पयोग की मात्रा चलतनधि की स्थितत क़े  बाऱे में 
इशारा करती हैं। क्सयोंकक अत्यधिक तरल उिारकताय अर्पनी काययशील र्पूांजी की आहरण सीमा का कम उर्पयोग करत़े हैं। 

 

सांरचनात्मक रूर्प स़े मजबूत बनाम कमजोर इकाइयों क़े  बाऱे में र्पूिायनुमान क़े  मलए मार्पदांडों की र्पहचान करऩे क़े  मलए, 

एमएसएमई की चूक की दरों को दो सूरतों में मार्पा जाता है। सीएमआर (मसत्रबल एमएसएमई रैंक) और एमएसएमई इकाइयों 
द्िारा  ककए गए ऋण उर्पयोग का अध्ययन दो र्पररदृश्यों क़े  तहत ककया जाता है - र्पररदृश्य -1, जब जीएसटी को जुलाई 2017 

ततमाही में शुरू ककया गया िा, जबकक र्पररदृश्य -2  में िह अिधि शाममल है जब ऋण सांिवृि अर्पऩे चरम र्पर िी ककन्तु 
एमएसएमई क़े  विकास में माचय 2019 क़े  बाद मांदी आना शुरू हुई। र्पररदृश्य-1  जुलाई’17 (टी) स़े जून'18 (टी + 12) है और 
र्पररदृश्य-2  जुलाई’18 स़े जून'19 है। समय अिधि टी क़े  दौरान सकक्रय इकाइयों का सीएमआर और सांथिाओां क़े  ऋण उर्पयोग क़े  
थतर का विश्ल़ेषण ककया गया है और 12 महीनों क़े  बाद इसकी डडफॉल्ट दर द़ेखी गयी है। एमएसएमई क़े  ऋणदात्री र्पररमांडल 
में हाल में घहटत कततर्पय दबािकारी घटनाओां को शाममल करऩे क़े  मलए ही इन र्पररदृश्यों को चुना गया है।  जुलाई17 जीएसटी 
कायायन्ियन की िह कालािधि है जब एमएसएमई इकाइयों ऩे ऩे और्पचाररक ऋण प्रणाली में प्रि़ेश शुरू ककया। और मसतांबर 
2018 आईएलएफएस की घटना क़े  साि एनबीएफसी सांकट की शुरुआत िी। एमएसएमई क्ष़ेत्र  में ऋण सांिवृि माचय 2019  क़े  
बाद ही िीमा होना शुरू हो गई।    
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प्रदर्शिव 15:  दो पररदृर्शिों में रैंक और उपिोग स्तर का ववतरि 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

सीएमआर-1 स़े 5 में इकाइयों को कम जोणखम िाल़े स़ेगमेंट 
क़े  रूर्प में िगीकृत ककया गया है और सीएमआर-6-10 को 
उच्च जोणखम िाल़े स़ेगमेंट क़े  रूर्प में िगीकृत ककया गया 
है। जुलाई'17 में, एमएसएमई का 68% सीएमआर- 1 स़े 5 और 
श़ेष 32% सीएमआर-6 स़े 10 ग्ऱेड में िा। जबकक, दसूऱे 
र्पररदृश्य में, एमएसएमई क़े  64%  जहाां कम जोणखम िाल़े 
सीएमआर ग्ऱेड और 36%  जोणखमर्पूणय ग्ऱेड में हैं। 

एमएसएमई को 70% (<70%) और > 70% स़े कम क़े  
उर्पयोग थतर क़े  आिार र्पर आग़े िगीकृत ककया गया है। 
र्पररदृश्य 1 में, जुलाई 17 में, एमएसएमई का 53% <70%  
िगय में िा, जबकक र्पररदृश्य 2 में, 43% एमएसएमई इस 
िगय में िें।   



पररदृर्शि 1: जूि’18 में चूक की दर 

 

जुलाई’17 को सकक्रय एमएसएमई उद्यमों की ऋणभाररता और चलतनधि प्रोफाइल र्पर विचार ककया गया है और 1 िषय की 
समयािधि क़े  र्पश्चात यिा जून’18 को चूक दर द़ेखी गई है। 
 

अध्ययन स़े र्पता चलता है कक जो इकाइयााँ जुलाई -17 में सीएमआर -1 स़े 5 जोणखम ग्ऱेड में िीां, उनमें 1 िषय क़े  बाद चूक की 
दर 4.7% है, जबकक समान समय अिधि क़े  मलए सीएमआर - 6 स़े 10  ग्ऱेड में रही इकाइयों की डडफॉल्ट दर 31% िी। 
चलतनधि उर्पायों क़े  रूर्प में उर्पयोग मार्पक का प्रयोग करत़े हुए यह र्पाया गया है कक <70% और> = 70% स़ेगमेंट  में इकाइयों 
की चूक की दर में एक बडा अांतर है। कम जोणखम िाल़े एमएसएमई उद्यम (सीएमआर 1-5) क़े  मलए, ऋण सीमा उर्पयोग क़े  
<70%  स़े कम ऋण उर्पयोग क़े  साि इकाइयााँ यिोधचत रूर्प स़े 3.8 % की चूक दर हदखा रही हैं। ल़ेककन उच्च ऋण उर्पयोग 
क़े  साि कम जोणखम ग्ऱेड में रहऩे िाली एमएसएमई इकाइयों की चूक की दर 5.6 % है। चूक की दर को 1 हदन क़े  विलांब स़े 
ल़ेकर एनर्पीए में जोड़े जाऩे तक िाल़े उिारकतायओां क़े  अनुर्पात क़े  रूर्प में र्पररभावषत ककया गया है। 
 

ि़े एमएसएमई जो कक कम उर्पयोग दर क़े  साि जुलाई'17 में सीएमआर-6  स़े 10 ग्ऱेड में ि़े, उनकी डडफॉल्ट दर 34% है, जबकक 
उन इकाइयों क़े  मलए स्जनका उर्पयोग का थतर > = 70%  रहा उनक़े  मलए यह 30% ह।ै 

 

प्रदर्शिव 16: पररदृर्शि 1 में चूक की दरें (अवधि जुिाई’17 से जूि’18) 
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पररदृर्शि 2: जूि’19 में चूक की दर 

जुलाई’18 को सकक्रय एमएसएमई उद्यमों की ऋणभाररता और चलतनधि प्रोफाइल र्पर विचार ककया गया है और 1 िषय की 
समयािधि क़े  र्पश्चात यिा जून’19 को चूक दर द़ेखी गई है। 

अध्ययन स़े र्पता चलता है कक जो इकाइयााँ सीएमआर- 1 स़े 5 जोणखम ग्ऱेड में जुलाई'18 में िीां, उनकी 1 िषय क़े  बाद डडफॉल्ट 
दर 6.7% िी, जबकक सीएमआर- 6 स़े 10 में रहऩे िाली इकाइयों की चूक की दर उल् ल़ेखनीय रूर्प स़े 34 % थतर र्पर काफी 
अधिक िी। कम जोणखम िाल़े एमएसएमई (सीएमआर-1 स़े 5) क़े  मलए, ऐसी इकाइयों स्जनका कुल ऋण सीमा उर्पयोग <70% 
स़े कम रहा, उनकी चूक दर 5.6 % है। ल़ेककन उच्च ऋण उर्पयोग क़े  साि तनम्न जोणखम ग्ऱेड में होऩे िाली एमएसएमई 
इकाइयों की चूक की दर 8.1% र्पर है 

ि़े उिारकताय जो कक कम उर्पयोग दर क़े  साि जुलाई'18 में सीएमआर-6  स़े 10 ग्ऱेड में ि़े, उनकी डडफॉल्ट दर 37% है, जबकक 
उन इकाइयों क़े  मलए स्जनका उर्पयोग का थतर > = 70%  रहा उनक़े  मलए यह 33% है। 

प्रदर्शिव 17:  पररदृर्शि 2 में चूक की दरें (अवधि जुिाई’18 से जूि’19) 

 

 

दोनों र्पररदृश्यों क़े  अांतगयत यह द़ेखा गया है कक सीएमआर- 1 स़े 5 क़े  रैंक िाल़े स़ेगमेंट में आऩे िाली इकाइयों का समूह सबस़े 
स्थिर समूह है तिा  इसक़े  साि में उर्पयोग कारक जोड द़ेऩे स़े चूक की दरों में भारी िवृि प्रकट होती है। इसमलए मौजूदा 
गत्यात्मक र्पररि़ेश में ऋण तनगरानी क़े  हहथस़े क़े  रूर्प में सीएमआर और चलतनधि में होऩे िाल़े बदलाि र्पर नज़र जमाए 
रखना बहुत महत्िर्पूणय है। 

 

  

 

 

 



एमएसएमई की मौजदूा चिनिधि और ऋिभाररता की ज्स्थनत 

यिा जनिरी’20 को , 63 % सकक्रय एमएसएमई सांरचनात्मक रूर्प स़े मजबूत एमएसएमई इकाईयों क़े  घटक सीएमआर- 1 स़े 
5  क़े  तनम्नतर जोणखम िाल़े खांड में हैं, जबकक 37% एमएसएमई सीएमआर- 6  स़े 10 में हैं। इन इकाइयों द्िारा काययशील-
र्पूांजी सीमाओां क़े  उर्पयोग की दरों का भी विश्ल़ेषण ककया गया है। 31% एमएसएमई सांरचनात्मक रूर्प स़े मजबूत 
एमएसएमई इकाईयों क़े  घटक (सीएमआर- 1 स़े 5 और <70% काययशील र्पूांजी का उर्पयोग थतर) में हैं जो उिारदाताओां को इस 
खांड को अच्छी र्पोटयफोमलयो गणुित्ता सुतनस्श्चत करत़े हुए उिार द़ेऩे क़े  अच्छ़े अिसर प्रदान करता है। 

 

प्रदर्शिव 18:  एमएसएमई  का जिवरी '20 में ववतरि 
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उिारकतायओां का वितरण

CMR - 1 to 5 & U: <70% CMR - 1 to 5 & U: >=70%

CMR - 6 to 10 & U: <70% CMR - 6 to 10 & U: >=70%



 

 

 

 

 

 

भारत क़े  बैंकों और ऋणदात्री सांथिाओां  ऩे भारत क़े  एमएसएमई क्ष़ेत्र को सुदृढ़ बनाऩे में महत्िर्पूणय भूममका तनभाई है। वर्पछल़े 
2 िषों में, तुलन-र्पत्र क़े  अनुसार एमएसएमई क्ष़ेत्र की ऋण जोणखम-रामश में `2 लाख करोड स़े अधिक की िवृि हुई है। माइक्रो 
(सूक्ष्म) स़ेगमेंट (एग्रीग़ेट क्ऱे डडट एक्ससर्पोज़र <1 करोड सहहत), िषय 2019 में `92,262 करोड क़े  नए ऋण सांवितरणों क़े  साि, 
सबस़े बडा लाभािी रहा है। प्रत्य़ेक ऋणदाता ऩे एक विश़ेष भूममका तनभाई है, चाह़े िह एनबीएफसी क़े  मामल़े में राजथिान 
हो,  तनजी बैंकों क़े  मामल़े में तममलनाडु हो या सबस़े बडी बाजार हहथस़ेदारी रखऩे िाल़े साियजतनक क्ष़ेत्र क़े  बैंक हों। और 
कोविड महामारी क़े  प्रकोर्प स़े उत्र्पन्न इस चुनौतीर्पूणय समय में  बैंक एिां अन्य ऋणदात्री सांथिा, एमएसएमई  क्ष़ेत्र क़े  साि 
अर्पऩे सांबांिों को सशक्सत बनाऩे क़े  अिसरों की तलाश करेंग़े। 

कोविड महामारी का प्रकोर्प, बाजार की माांग में धगरािट और नए तरीक़े  स़े काम करऩे स़े बढ़ी हुई र्पररचालन लागत क़े  कारण 
एमएसएमई उद्यमों की लाभप्रदता को प्रभावित कऱेगा। ऐसी स्थितत में, अधिथिगन प्रदान ककया जाना ररजिय बैंक का 
अधिद़ेश है, ल़ेककन असली चुनौती उन एमएसएमई उद्यमों को, जो इस थिगन का उर्पयोग अर्पऩे नकदी प्रिाह को िार्पस 
लाऩे क़े  मलए कर रह़े हैं, ऐस़े एमएसएमई उद्यमों स़े अलग करना है जो इस थिगन का प्रयोग कर मसफय  चूक क़े  चक्र को 
टाल रह़े हैं। जीएसटी कायायन्ियन और आईएल-एांड-एफएस सांकट की घटनाओां र्पर आितृ र्पररदृश्य र्परीक्षण अध्ययन यह 
बताता है कक सांरचनात्मक रूर्प स़े मजबूत एमएसएमई उद्यमों ऩे हम़ेशा झांझािाती दौर को ब़ेहतर तरीक़े  स़े र्पार ककया है।  
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लसडबी के बारे में  
भारतीय लघु उद्योग विकास बैंक (मसडबी), एमएसएमई क्ष़ेत्र क़े  सांिियन, वित्त र्पोषण और विकास क़े  मलए और समान 
गततविधियों में सांलग्न सांथिानों क़े  कायों क़े  समन्िय क़े  मलए प्रमुख वित्तीय सांथिा है। मसडबी क़े  व्यािसातयक क्ष़ेत्र में 
एमएसएमई शाममल हैं, जो उत्र्पादन, रोजगार और तनयायत क़े  रूर्प में राष्ट्रीय अियव्यिथिा में महत्िर्पूणय योगदान द़ेत़े हैं। 
मसडबी एमएसएमई क्ष़ेत्र की वित्तीय और विकासात्मक जरूरतों को क्ऱे डडट प्लस दृस्ष्ट्टकोण स़े र्पूरा करता है ताकक इस़े 
मजबूत, जीिांत और विश्ि थतर र्पर प्रततथर्पिी बनाया जा सक़े । अधिक जानकारी क़े  मलए www.sidbi.in द़ेखें । 

रांसिूनििि लसबबि के बारे में  
राांसयूतनयन मसत्रबल भारत की अग्रणी क्ऱे डडट सूचना कां र्पनी है और विश्ि भर में क्ऱे डडट जानकारी क़े  िहृतर भांडारों में स़े एक 
है। हमाऱे र्पास 3000 स़े अधिक सदथय हैं-स्जनमें सभी अग्रणी बैंक, वित्तीय सांथिाएाँ, गैर-बैंककां ग वित्तीय कां र्पतनयाां और 
हाउमसांग फाइनेंस कां र्पतनयाां शाममल हैं- और व्यस्क्सतयों और व्यिसायों क़े  900 मममलयन स़े अधिक क्ऱे डडट ररकॉडय का रखरखाि 
करती हैं। 
हमारा ध्य़ेय सूचना समािान का सजृन है, स्जसस़े व्यिसाय सांिवृि सुलभ हो और उर्पभोक्सताओां को क्ऱे डडट और अन्य स़ेिाओां 
की त्िररत एिां सथती र्पहुांच में सक्षमता प्रदान करता  है। हम जोणखम प्रबांिन क़े  माध्यम स़े अर्पऩे सदथयों क़े  मलए अमूल्य 
आिार का ससृ्जत करत़े हैं और लागत कम करऩे और सांविभाग की लाभप्रदता बढ़ाऩे क़े  मलए उर्पयुक्सत उिार रणतीततयााँ 
तैयार करऩे में मदद करत़े हैं। उर्पभोक्सता और िाणणस्ययक उिारकतायओां क़े  बाऱे में व्यार्पक, विश्िसनीय जानकारी स़े, ि़े 
व्यस्क्सतयों और व्यिसायों क़े  बाऱे में सुदृढ़ ऋण तनणयय ल़ेऩे में सक्षम होत़े हैं। सूचना- शस्क्सत क़े  माध्यम स़े, राांसयूतनयन 
सीत्रबल एक सुदृढ़  अियव्यिथिा तनमायण क़े  मलए हमाऱे सदथयों क़े  ऋण तनि़ेश अमभयान और वित्तीय समाि़ेशन क़े  मलए 
प्रयासरत है।  

अच्छाई क़े  मलए हम इस जानकारी की माांग करत़े हैं। 

 

अथिीकरण 

यह एमएसएमई र्पल्स ररर्पोटय (ररर्पोटय) राांसयूतनयन मसत्रबल मलममट़ेड (टीयू मसत्रबल) ऩे तैयार की है। ररर्पोटय को द़ेखऩे और उर्पयोग करक़े  उर्पयोगकताय 
यह थिीकार एिां रु्पस्ष्ट्ट करता है कक यह उर्पयोग इस अथिीकरण क़े  अिीन है । यह ररर्पोटय जानकारी क़े  र्पररतुलन र्पर आिाररत है, जो िथतुत: टीयू 
मसत्रबल क़े  सदथय क्ऱे डडट सांथिानों द्िारा प्रदान की गयी  हैं। यद्यवर्प टीयू मसत्रबल ररर्पोटय तैयार करऩे में उधचत साििानी बरतता है,तिावर्प टीयू 
मसत्रबल सटीकता, तु्रहटयों और / या क्ऱे डडट सांथिानों द्िारा उन्हें प्रथतुत तु्रहटरू्पणय या अर्पयायप्त जानकारी क़े  कारण हुई चूक क़े  मलए उत्तरदायी नहीां 
होगा। इसक़े  अलािा, टीयू मसत्रबल ककसी विमशष्ट्ट उद्द़ेश्य क़े  मलए ररर्पोटय और / या इसकी उर्पयुक्सतता में सूचना की र्पयायप्तता या रू्पणयता की गारांटी नहीां 
द़ेता है और न ही टीयू मसत्रबल ररर्पोटय की ककसी भी तनविस्ष्ट्ट र्पर तनभयरता क़े  मलए स्जम्म़ेदार है और टीयू मसत्रबल इस तरह क़े  सभी उत्तरदातयत्िों को 
थर्पष्ट्ट रूर्प स़े अथिीकार करता है। यह ररर्पोटय ककसी भी आि़ेदन, उत्र्पाद को तनरथत करऩे / उस़े अथिीकार करऩे या उसकी थिीकृतत क़े  मलए मसफाररश 
नहीां है और न ही (i.) उिार द़ेऩे या न द़ेऩे क़े  मलए टीयू मसत्रबल की कोई मसफाररश है ; (ii) सांबांधित व्यस्क्सत / सांथिा क़े  साि ककसी भी वित्तीय 
सांव्यिहार करऩे या नहीां करऩे क़े  मलए भी कोई मसफाररश नहीां है। ररर्पोटय में तनहहत जानकारी र्परामशय नहीां है और उर्पयोगकताय को इस ररर्पोटय में 
तनहहत जानकारी क़े  आिार र्पर कोई भी तनणयय ल़ेऩे स़े र्पहल़े थियां की राय में विि़ेकरू्पणय सभी आिश्यक विश्ल़ेषण करना चाहहए। ररर्पोटय का प्रयोग 
ऋण सूचना सांबांिी कर्पतनयों क़े  (वितनयम) अधितनयम, 2005, ऋण सूचना सांबांिी कर्पतनयों क़े  वितनयम, 2006, ऋण सूचना सांबांिी कर्पतनयों क़े  मलए 
तनयम, 2006 क़े  प्राििानों क़े  अनुसार अमभशामसत है । रू्पिय अनुमोदन क़े  त्रबना ररर्पोटय क़े  ककसी भी अांश की प्रततमलवर्प न तो बनाई, र्पररचामलत, 
प्रकामशत की जानी चाहहए।  
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